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ABSTRACT

In 1997 Asian crisis, there has been a surge of proposals for financial integration of
Asian countries. An Asian Monetary Fund (AMF) was suggested by Japan in 1997 and
the Chiang Mai Initiative (CMI) was agreed by the finance ministers of ASEAN+3
countries in May 2000. In addition, a major change has taken place in Asian countries
due to traditional reliance on overseas borrowings and bank-intermediated financing. An
increasing trend to view the direct issuance of securities, particularly bond issues by the
government and the private sector, as a viable way of financing their projects, and of
harnessing the budget deficit as an important and viable means of bringing about the
emergence of a local debt market. The fact points out the relationship between the Asian
countries has developed significantly, especially in regional integration of monetary and
finance although there have been some obstacles on the way of cooperation.
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1 MO DAU

Xu hudng toan cau hoa da thuc day qua trinh hop tac gitra cac quéc gia trén thé
gioi ngay cang chat ché hon trén nhiéu linh vyc véi nhiéu goc do khac nhau ca
song phuong lan da phuong. Thé nhung, xu hudng hop tac hoi nhép khu vuc gitra
cac quoc gia tuong dong 14 tiéu diém thé hién ctia qua trinh hoi nhép va d01 v0i cac
qudc gia trong khu vuc Chau A ciing khong ngoai 18. Thuc té da chi ra raing, mbi
quan hé kinh té thuong mai gitta cac nuéc trong khu vueec Chau A da phat trién ¢
nhitng mtrc do nhét dinh khac nhau, dic biét tir nhitng nam cua thap nién 90 du cé
mot vai vudng mic trén con duong hop tac. Cude khung hoang tai chinh - tién te
vao nhiing nam 1997-98 va t6n thit ma né gay ra di 1am suy yéu tdc do phat trién
ctia cac nén kinh té trong khu vuc. Du vdy, didu d6 da giap cac quoc gia bi anh
hudng nhan ra mot sy thay ddi co ban trong thyc thi chinh sach tai chinh va tién té.
Diéu nay da giup cic qudc gia nhan thirc 18 rang hon vé vai trd va tim quan trong
cua vi¢c hoi nhap va hop tac khu vuc dac biét 1a trong linh vyc tai chinh - tién té.

2 HQP TAC VA HQI NHAP TAI CHINH O CHAU A

Pbi v6i cac nude thanh vién thude hiép hoi cac nudc Pong Nam A (ASEAN?), dé
xudng hop tac quan trong dau tién trong linh vyc tai chinh va ngan hang la viéc
thoa thuan sip xép trao ddi gitra cac nudc thanh vién vao nam 1977 (ASEAN
Swap Arrangement, 1977) nham tao cho mdi qudc gia thanh vién mot khoan hd trg

1 Khoa Kinh té - Quan tri kinh doanh
2 Thai lan, Singapore, Malaysia, Indonesia, Philippine, Brunei, Viét nam, Lao, Myanmar, va Campuchia.
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tin dung du trir ¢én 200 ty USD va duoc st dung dé xoa diu nhitng van dé lién
quan dén can can thanh toan tam thoi cua cac nudc thanh vién trong khu vuc.

Mot van dé khac ma cac nuéc ASEAN di thue hién dé nang cao viéc hop tac trong
linh vyc tai chinh va ngan hang trong khu vyc 1a sir dung m6 hinh hiép dinh thué
kép trong ndi bd cac nudc ASEAN dé hudng dan viéc dam phan cua cac qudc gia
thanh vién vé6i cac nude ngoai khdi nham tranh trung thué; tw do hod viée sir dung
tién té cua cac nudc ASEAN dbi véi cac hoat dong dau tu va thuong mai trong
khu vuc; tap huin vé thué va nghiép vu hai quan cho cac quan chtrc lanh dao nham
nang cao hi¢u qua hoat dong cua ho.

Su chuyén dich Vé hop tac tai chinh ¢ Chau A trong thap nién 90 tir sau khi viéc
mo rong ty do vé tai khoan vén da dit cac nudc thanh vién vao vong xoay khong
6n dinh vé tai chinh cua thé gioi. Nhing cugc tranh luén gay git vé ké hoach phdi
hop ving da xdy ra. Nhat da dé xuat thanh lap Quy Tién t& Chau A (AMF). Tuy
nhién, ké hoach da bi Trung Quéc va My pha v& ngay sau d6. Sau thoi gian do, Ké
hoach Chiang Mai (CMI) da dugc khoi xudng tap trung vao viée thoa thuén sap
xép trao doi tién té da phan nao xoa diu My va Quy tién té thé gidi (IMF). Ngoai
ra, ké hoach con bao gdbm mot hé théng mang 1uéi cac hiép udc song phuong va co
1& diéu nay da chi ra mot nén ting co sé méi trong hoi nhap, diéu nay di phan anh
ding thuc trang tinh hinh kinh té va chinh trj cua cac nuée trong khu vuec.

2.1 M hinh hop tic dau tién & Chiu A - Quy Tién té¢ Chau A (AMF)

Theo sau sy bung nd cua cudc khing hoang tai chinh & khu vuc Chau A vao nim
1997, da déy 1én céc ké hoach cho viéc hoi nhap tai chinh cia cac quéc gia Bong
A (EA). Mot trong nhitng dé an noi bat 1a Quy Tién t& Chau A (AMF) duoc dé
xudt vao gilta cudc khung hoang tai chinh nim 1997 nham dwong dau véi tinh
hudng ngay cang xau di ddi voi cac qudc gia trong khu vuyc.

Cung véi nhitng phan tng tir IME, My di khong ung ho v6i dé xuéng AMF va da
c¢6 nhitng ngan can dan dén ké hoach sém bi that bai. IMF da giy ap luc dbi vOi
cac nuoc Bong Nam A phai chap nhan nhiéu diéu kién khic khe ké ca bao gém
viéc co ciu lai nén kinh té vi mo, cac nuéc Dong Nam A d3 phan nan vé nhing
diéu kién nay. Ngoal ra, IMF ciing lo ngai vé quy md va tic dong ctia AMF co thé
s€ lam giam di vai tro anh huong cia minh d6i véi khu vuc vi AMF c6 thé sé cung
cip cho cac qudc gia trong khu vuc nhitng khoan hd tro tin dung ma khong can
phai dam phan véi IMF.

Mic di AMF di that bai, thé nhung AMF di git hai dugc mot s6 két qua dang
khich 1& tir viéc hd trg cac qudc gia trong khu vuc trong sudt cudc khung hoang
mdt cach dung lic va cip thiét nham xoa diu tinh trang khing hoang. AMF d3 ton
tai va hon mot thang hoat dong da hd trg sb tién 16 ty USD sau khi ngan hang
trung wong Théi Lan quyét dinh tha noi ty gia hbi dodi gitta dong Bath Thai va do
la My. Sy ctru nguy cham tré ctia IMF d3 gop phan vao viéc lan rong cudc khung
hoang giira cac quoc gla Dong Nam A va vuot ra ngoai khu vuc. Vai tro cia AMF
d3 ching minh suc can thiét cia minh khi ma nhitng quyét dinh hd trg cta cac co
quan tai chinh qubc té thuong cham tré va khong ding luc.
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2.2 D@ an khéi xwéng Chiang Mai (The Chiang Mai Initiative - CMI)
Trude khi cuge khung hoang tai chinh ¢ Chau A xdy ra vao gitta nam 1997, nhing
dong chay tai chinh gitra cdc quoc gia Chau A rat yéu 6t va khong 6n dinh dac bi¢t
la gitra cac quoc gia Dong Nam A. Tuy nhién, tinh trang nay duong nhu duogc cai
thién boi chuong trinh ho trg cia Nhat trong giai doan 1993— 97. (Bang 1)

Bang 1: Dong chaiy cic ngudn lye tai chinh tir Nhit dén cac quoc gia dang phat trién va cac

co quan da bién, 1993-1997 Triéu USD

Ngudn lyc tai chinh 1993 1994 1995 1996 1997
HO tro phat trién chinh thic 11,259 13,239 14,489 9,439 9,358
Céc dong chay chinh thirc khac 3,842 3,229 5544 947 3,886
Tro cap tir cac to chuc phi lgi nhuan 159 213 216 232 223
Dong chay tai chinh tw nhan 618 11,807 22,046 27,469 15,622
Tong 15,877 28,487 42,295 38,088 29,089

Nguoén: OECD, Development Assistance Committee, and Ministry of Finance.

Hon thé nita, Nhat d3 st dung mot phan dang_ ké trong tong vén cho vay ctia nim
1996 cho cac nudc Chau A. bay chinh la ngudn lyc tai chinh quan trong gitp cho
cac quoc gia Chau A cai thién nén kinh té cta ho. (Bang 2)

Bang 2: Vén cho vay ciia ngian hang Nhat & Chau A, 12/1996
Vén cho vay tir ngan hang Phan tram vbn cho vay trong

Qudc gia Nhat ban tong s6 von cho vay ra nudc
(Triéu USD) ngoai (%)

Tat ca cac quoc gia 633,253 -

Chéau A 265,000 -

Hong kong 87,500 42.2
Singapore 58,800 31.1
Théi lan 37,525 53.4
Han qudc 24,324 24.3
Indonesia 22,035 39.6
Trung qudc 17,792 32.4
Malaysia 8,210 36.9
Pai loan 2,683 11.9
Philippines 1,558 11.7

Nguén: Bank for International Settlements and ING Barings Securities.

Pé tu bao vé va khic phuc hau qua tr cudc khing hoang, vao 5/2000, cac Bo
truong tai chinh cia ASEAN+3% da dong thuan vé dé an khoi xuéng Chiang Mai
(CMI), day la vige thoa hiép sép xép tai chinh khu vuc quan trong déu tién cho
phep cac qudc gia co thé duong dau voi cac dong chay tai chinh suy yéu va duy tri
sy 6n dinh cua ty gia hoi doai.

Dé an khoi xudng Chiang Mai da dugc thiét ké dé mo rong va duy tri sy sip xép
trao ddi giira cac quoc gia ASEAN (ASEAN Swap Arrangement - ASA) bing cach
mo rong pham vi d6i v6i tat ca cac quoc gia ASEAN va boi viée ting cuong quy
mo trao d6i cling nhu d3 tao ra mot mang ludi trao d6i song phuong (BSAs) giita
cac qudc gia ASEAN+3. Trong khudn khd mé rong, cac thanh vién tham gia da

3 Bao gdbm 10 nuéc ASEAN va 3 nuée dbi thoai Trung qude, Han qudc, va Nhat ban.
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dong gép vao ASA mot sd luong vén dang ke trong d6 Indonesia, Malaysia,
Philippines, Singapore, Thai Lan, va Brunei mdi quoc gia da dong gop s6 luong
150 triéu USD. (Bang 3)

Bang 3: Pong gép vao ASA, 2000 Triéu USD
Indonesia 150
Malaysia 150
Philippines 150
Singapore 150
Thaéi lan 150
Brunei 150
Viétnam 60
Myanmar 20
Campuchia 15
Lao 5

Nguén: Ngiam Kee Jin, Financial and Monetary cooperation in East Asia: The Singapore perspective, p.6, August

2002.
Thém vao d6, mot mang ludi trao doi song phuong va hd trg thoa hiép mua lai tién
t¢ da duoc thiét lap (Bang 4). Day la y tuong theo do bat ky mot quoc gia nao bi
tan cong boi dau co tién té co thé muon ngoai té (thuong 1a USD) tu quoc gia khac
dé mua lai dong tién ctia ho nham on dinh ty gia hoai d6i. Nhiing diéu kién chung
cho viéc vay muon la thoi gian ddo han 90 ngay, duoc gia han dén tbi da 7 1an vai
131 suat dya trén 13i suat cong bd cia lién ngan hang Luan Pon (LIBOR).

Bing 4: Su sip xép trao doi trong khuon kho CMI (10/2002)

Sap xép trao doi Dong tién trao doi S6 luong

Nhén ban - Trung qudc  Yen-yuan renminbi USS$ 3.0 ty (quy ddi twong twong)
Nhat ban - Malaysia US dollar-ringgit US$ 3.5ty

Nhat ban - Philippine US dollar-peso US$ 3.0 ty

Nhat ban - Han qudc US dollar-won US$ 7.0 ty

Nhét ban - Théilan US dollar-baht US$ 3.0 ty

Trung quoc Malaysia  US dollar-ringgit US$ 1.5 billion

Trung quoc - Han quoc  Yuan renminbi-won USS$ 2.0 ty (quy ddi twong duong)
Trung quoc - Thailan US dollar-baht US$ 2.0 ty

Han qudc - Théilan US dollar-baht USS$ 1.0 ty

Nguon: http://www.mof.qo.jp/jouhou/kokkin/pcmie.htm.

T s6 liéu trén, ching ta thay rang USD la dong tién chi phoi trong BSAs ngoai trir
su trao doi giita Nhat - Trung Qudc va Trung Quoc Han Qudc. Campuchia, Lao,
Myanmar va Viét Nam da co nhiing tiép can dan dan va linh hoat ddi véi su sap
x€p. Ngoai ra, sau cudc khing hoang tai chinh ¢ Chau A, hau hét cac qudc gia
trong khu vuc da bat dau thiét 1ap qui du trit ngoai té ctia ho. (Bang 5)
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Bang 5: D trir quoc té sau khiing hoing & cic quoc gia ASEAN+3 Triéu USD
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Campuchia 265,8 298,5 324,3 393,2 501,7 586,8 776,1
Trung quéc 107.676,1 143.363,4 149.811,7 158.335,8 168.855,4 218.698,1 295.201,8
Indonesia 19.280,6 17.396,3 23.516,5 27.257,5 29.267,8 28.018,4 31.577,1
Nhat ban 216.700,0 219.600,0 215.500,0 286.900,0 354.900,0 395.200,0 -
Lao 170,1 112,8 112,8 105,3 139,6 133,5 194,1
Malaysia 27.129,7 20.899,2 25.675,2 30.644,8 29.576,0 30.525,9 34.277,2
Myanmar 240,8 260,7 326,3 276,6 233,5 410,6 481,0
Philippines 11.744,7 8.738,3 10.780,6 15.011,9 15.024,3 15.658,6 -

Han quéc 34.073,1 20.404,9 52.040,8 74.054,4 96.198,1 102.821,1 121.414,0
Singapore 76.846,8 71.288,8 74.928,0 76.843,2 80.132,1 75.374,9 82.021,1
Théi lan 38.645,2 26.892,5 29.536,3 34.780,9 32.661,3 33.040,7 38.9154
Viétnam 1.813,8 2.098,1 21005 34234 3.509,6 3.765,1 -

Nguo"n.' http://www.imf.org; http://www.adb.org.

Quy dy trit & cac qubc gia dd xuat hién mic du co ché ty gid hdi doai trong khu
vue d3 duogc diéu chinh linh hoat va nguén lyc hién hitu cua IMF da nang cao ciing
nhu cac hd trg cho vay moi da dugc thiét 1ap. Mic du tAm quan trong cua du trir
ngoai té dong vai tro rat 16n trong viéc duy tri su ty chu cua cac nha dau tu va lam
diu di ap lyc thi truong hbi doai. Tuy nhién, cac qudc gia nén can d6i va xem xét
dén chi phi co hoi cua vige nim gitt mot sé luong 16n ngoai t¢ dy trr dbi voéi loi
ich dat dugc tur viée nam gitr d6. Mot trong nhirng cach nham giam chi phi co hoi
la tang cuong so luong cac hoat dong giao dich tai chinh quéc té. Trong van dé
nay c6 thé néi raing CMI di c6 thé cho phép ASEAN+3 cai thién va nang cao hiéu
qua trong viéc st dung cac ngudn luc tai chinh.

2.3 Sw phuc hdi hop tic thwong mai

Sau khi gat hai dugc mot s6 thanh tuyu dang ké tir dé 4n CMI, ASEAN+3 da
chuyén dich tr hop téac tién t& va tai chinh khu vuc sang thiét 1ap khu vuc tu do
thuong mai (FTAs) va khu vuc mau dich tu do cia ASEAN la mot minh ching.
Ngoai ra, Trung Qudc va ASEAN di sém ky két mot hiép udc nham tao ra khu
vuc ty do mau dich trong vong 10 nam bat ddu tir ndm 2001. Nhét da c6 mot FTA
v6i Singapore va dang theo dudi nhitng ké hoach hop tic gan giii hon vé kinh té
v6i cac nude khac trong khu vuc. Han qudc va Thai Lan ciing d3 c6 nhitng cudc
dam phan dé thiét 1ap mot FTA. Loi ich sau cung cua nhitng budc phat trién nay s&
phu thudc vao muc tiéu kinh té va chinh trj ctia cac chinh phu lién quan va két qua
dat duoc c6 thé 13 mot ASEAN+1, mot ASEAN+2 hodc 1a mot cong dong mau
dich tu do bao gdm cac qudc gia ASEAN+3.

3 SU'HO TRQ CUA THI TRUONG TRAI PHIEU GIUA CAC QUOC GIA

3.1 Téng quan vé thi trudng trai phiéu & cac nwéc Chau A dang phat trién
(ADC:s)

Sau nhimg tac dong cua cudc khing hoang tai chinh ¢ Chau A, di co sy thay doi
co ban & nhiu qudc gia dang phat trién Chau A (ADCs) trong céc hoat dong tai
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chinh cta ho. Cac qudc gia d3 hudng vao viéc phat hanh ching khoan dic biét 1a
trai phi€u chinh phu va tu nhan, diéu nay dugc xem nhu mdt phuong sach dé cung
cap von cho cac du an va giam bot viéc tham thut ngan sach cua ho.

Dac biét, su phat trién cua thi truong chirng khoan chinh phu da ndi 1én nhu 1a mot
phuong phap co ban dé kich thich sy phat trién nén kinh t€ tao diéu kién giam bot
tham thut ngén sach vi cac quéc gia nay da duy tri duoc vi thé tai chinh twong d6i
on dinh. Déi véi cac qubc gia ndy, su phat trién thi truong trai phiéu chinh phu da
cung cip mot phuong sach giup ho cé thé quan tri ng va hop 1y hoa sy phat hanh
chung khoan ngay cang t6t hon.

3.2 Thi truomg trai phiéu chinh phii ¢ cac quoc gia Chau A dang phat trién
(ADCs)

Thi trudng trai phiéu chinh pht & 10 nudéc ADCs* da thé hién sy twong phan cta
su phat trién va cach tiép can d6i véi nhitng nd luc cta ho trong giai doan phat
trién. Hai nén kinh té phat trién luc bay gio trong khu vuc 1a Singapore, Hong kong
da thé hién vai trd cta minh trong viéc din dau thi truong. Trung qudc thuc té 1a
mot quoc gia bat dau tré va dang trong giai doan ma ng tu nhan gap 3 lan trai
phiéu chinh phu. Day cling la xu hudng cua cac quoc gia ADCs khac d6i Y
nhiing cb gang cta ho trong viéc phat trién nhimng nén ting kich thich sy phat trién
cua thi truong. Vao lac nay, Singapore ty khoi xudng nhu 1la mdt trung tam tai
chinh quéc té & Chau A va la mot trung tdm no trong khu vuc dbi véi viéc thoa
hiép sap sép trao doi, bao hiém va mua bén trai phiéu.

3.3 Cac loai chirng khoan

Thi trudng trai phiéu ADCs bao gdm trai phiéu chinh pha va trai phiéu tu nhan
trong d6 trai phiéu chinh phu chiém dai bo phan. Chung khoan chinh phu dugc
phat hanh b1 chinh quyen trung wong, doanh nghiép nha nudc, chinh quyén thanh
phé va dia phuong va ké ca ngan hang trung wong. Cac trai phiéu tu nhan thuong
chi dugc phat hanh boi cac cong ty.

Chting khoan chinh phu bao gom héi phiéu kho bac ngan han va trai phiéu kho bac
dai han va duoc goi véi nhidu tén khic nhau (T- Bond, E-Bond va F-Bond;

Indonesia c6 SIBs va SBPUs; Hong kong, Trung qudc phat hanh EFNs, va
Singapore c6 SGS). Su phan bi¢t cua chung dua vao ngudi phat hanh hoac thoi
gian d4o han, héi phiéu thuong c6 thoi gian ddo han ngin con trai phiéu thudng co
ky han dai.

3.4 Quy m@ ciia thj trwong trai phiéu ndi dia

Bang 6 cho ta thiy quy mo cua thi trudng trai phiéu ndi dia khac nhau giira cac
nudc ADCs, pham vi tir 5% GDP & indonesia dén 97%GDP ¢ singapore. Han
Qudc, Malaysia, va Singapore 14 cac qudc gia c6 quy md truong d6i 16n trong phat
hanh trai phiéu.

4 Trung Qudc, HongKong, Indonesia, Han Qudc, Malaysia, Philippine, Singapore, Dai Loan, Thailan va Sri Lanka
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Bang 6: Thi trudng trai phiéu ndi dia, 1998

Tong quy mo Trai phiéu chinh Trai phiéu
Qudc gia thi truong % GDP phu cong ty

(ty USD) (%) (%)
Trung qubc 776 30 72 28
Hong kong 50 30 25 75
Indonesia 4 5 42 58
Han quc 269 84 68 32
Malaysia 42 63 54 46
Philippines 21 32 100 0
Singapore 84 97 80 20
bai loan 46 18 66 34
Théilan 14 12 78 22

Nguon: Philippines country Paper, and Government bond market development in Asia, p.122, Yun-Hwan Kim and
Mercedes Suleik 2001.

4 PONG TIEN CHUNG CHAU A (ASIA CURRENCY UNIT - ACU) -LQ

TRINH CON LAM GIAN NAN

4.1 Thuin lgi

Cung voi xu thé hoi nhap hop tac song phuong va da phuong, cac qudc gia Chau
A dic biét 1a cac nudc ASEAN+3 da va dang tap trung vao viée thiét 1ap nhing
khu vyc tu do thuong mai (FTAs). Trong do, cac nu6c ASEAN dang trong giai
doan cudi cua 16 trinh cat giam thué quan c6 hiéu lyc chung (CEPT) dé tién dén
thuc hién khu vuc tg do thuong mai (AFTA). Pay la chuong trinh quan trong cua
cac nudc ASEAN duoc dé xuat trong Hoi nghi thuong dinh 1an thir tu to chirc tai
Singapore vao nam 1992. Trung Qudc va ASEAN da ky hiép dinh vé tu do ho4
mau dich (FTA) trong vong 10 nam ké tir 2001. Nhat da ky FTA vdéi Singapore
nham tang cuong hop tac kinh té voi cac quéc gia khac trong khdi ASEAN. Diéu
nay da khang dinh tiém ‘nang vimng chic nham thuc ddy viéc hoi nhap trong budn
ban qudc té giira cac qubc gia khu vuc.

Xu hudng hop tac hoi nhép trong linh vyc tai chinh - ngan hang, su phat trién nhat
dinh cua thi trudng chimg khoan va nhimg dong thuan trong viéc cai thién co ché
ty gia hbi doai gita cac qudc gia Chau A di tao nén tang tién dé cho cic ¥ tudng
vé& viéc hinh thanh dong tién chung Chau A.

Ngan hang Phat trién Chau A (ADB) c6 ké hoach tir nim 2006 s& chuan bi thanh
lap dong tién chung & Chau A. Theo dy kién, tham gia ké hoach cé cic nudc
ASEAN+3 va trong twong lai ¢6 thé c¢6 thém dac khu Hong Kong cung Dai Loan.
Day s€ 1a mot trong nhiing ndi dung quan trong cua Hoi nghi thuong dinh Dong
A, du kién dién ra tai Malaysia vao cubi nim 2005.

4.2 Kho khan

Mic du di c6 nhitng khoi xuéng bude dau trong hop tac tai chinh - tién té cling
nhu nhitng dong thuan trong cac co ché quan ly tai chinh va ty gia h01 doai. Thé
nhung, cac dong chay tai chinh giita cic qudc gia Chau A van con yéu 6t va co xu
hudng gidm stt.

Sy bién dong va khac biét kha 16n cua cac qubc gia Chau A vé toc do ting truong
kinh té, cdu trac va hé thong kinh té, thé ché luat phép, ciing nhu tinh hinh chinh
tri bat on & mot sd qudc gia d3 phan nao han ché tién trinh hoi nhép tai chinh - tién
t¢ trong khu vuec.
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Quy mé va hoat dong cua cac co quan tai chinh - ngan hang ¢ cac quéc gia Chau
A con han ché. Thi truong chimg khoan da phat trién & mirc nhat dinh nhung van
v6i cuong do thap, khong on dinh, va c6 su chénh léch rat 10n giita cac qubc gia
trong khu vyec.

5 KET LUAN

Mic du tién trinh hop tac va hdi nhap gitra cac nudce trong khu vyc Chau A con cham
va gap phai mdt vai han ché dac biét trong linh vuc tai chinh va tién t¢. Thé nhung,

cac

dé an khoi xudng hop tac da khang dinh duoc tim quan trong cAp thiét trong viéc

giai quyet va on dinh céac dong chay tai chinh cua cac quoc gia. Thém vao do, cung

Vo1

xu thé hoi nhap toan cau va sy phat trién khu vire, cac quoc gia va cac t6 chirc tai

chinh - ngan hang trong khu vuc di va dang nd luc nham thic day tién trinh hop tac

hoi
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nhap ma mot trong nhing tiéu diém 14 thanh 1ap ddng tién chung Chau A.
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